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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

Esta semana se publico el indice de precios al consumidor en Estados Unidos y en el mismo se observé una baja importante del dato de
inflacion mensual, sin embargo, el interanual sigue en niveles de 5,4% lo cual resulta muy elevado para la economia norteamericana.
Europa y USA contindan operando semana a semana en maximos historicos con bajos niveles de volatilidad actualmente, mientras que los
paises emergentes no corren con la misma suerte y enfrentan caidas en sus cotizaciones, se denota un bajo apetito por el riesgo a nivel
global.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de +1,01% terminando en los 4455pts.

El DXY cierra esta semana en 92,5 USD con una baja del 0,3%. El principal ETF de Brasil, EWZ cay6 en la semana 2,9% ubicandose en los
37,0 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,23 con una depreciacién en la semana de 0,75% frente al ddlar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,30%.

Plano Local

El BCRA dispuso una nueva normativa vigente a partir del dia de hoy con la supuesta intencién de la prevencion de lavado de activos.
Todas las compras tanto de Dolar MEP, como Doélar Cable deberan tener como destino inmediato luego de su concertacion una cuenta
bancaria local o en el exterior segun corresponda. Esta medida causé confusiones y gran parte de los agentes operan de manera limitada
a la espera de un comunicado de la CNV. En el mercado el tipo de cambio CCL opera por debajo del MEP, el canje D/C resulta negativo y
los titulos publicos y acciones caen un 2% promedio. Ayer se dio a conocer el dato del IPC del mes de Julio, el mismo se ubico en el 3% y
de esta manera se superd el objetivo planteado a principio de afio por el ministro de economia en tan solo 7 meses.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $97,11
(+0,21% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de,76,2%
($170,2) y 73,9% ($167,5) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

13/8/2021

4/8/2021 Var. Semanal MTD (3)

Tasas de Referencia e

us 10Y 136% 123%

BADLAR Privados (1) 34,06% 34,19% -12,5 bps

Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500 (ARS:USD) 9711 96,84

Délar MEP (ARS:USD) 170,23 169,65

Ddlar CCL (ARS:USD) 165,36 170,18 -2,8% -2,0%

Dolar / Euro (USD:EUR) 118 118 -0,3% -0,6% -3,4%

DXY (Dollar Index) 92,52 92,27

Real / Délar (BRL:USD) 524 517

MERCADOS (e |

América

Merval 419,85 382,47

S&P 500 (USA) 446397 4.402,66

Nasdaq (USA) 14.808,17 14.780,53

DowlJones (USA) 35.495,88 3479267

VIX (USA) 15,43 17,97 -14,1% -15,4% -28,9%
Bovespa (Brasil) 23.076,07 21.906,17 -1,2%
Europa

DAX (Alemania) 18.843,79 18.571,64

CAC 40 (Francia) 813319 7.984,16

IBEX 35 (Espafia) 10.614,36 10.406,40

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 523,28 515,66

Maiz (USD/Ton)) 223,72 214,86

Trigo (USD/Ton.) 280,06 263,52

Petrdleo WTI (USD/Barril) 68,36 68,19 -7.5%

Oro (USD/Onza Troy) 1.776,59 1.811,41 -1,9% -2,0% -5,1%
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Cauciones, CHPD y Pagares A TAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 13/08
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro TNA Ca uciones ARS
4 ARS 32,82% 62.181.099.723,00 62.404.748.766,00 35,5%
7 ARS 33,90% 4310.643.227,00 4338665.933,00 -
14 ARS 34,29% 338.714.071,00 343.169.084,00 s | e ©
21 ARS 34,30% 1400.189,00 1427.015,00 o @ °
Lo ARS _____ e __ 56969489300 _ _ 58657675000 e ° .
4 usb 0,92% 3.979.485,00 3.979.885,00 33,5% -
33,0% -
[ J
32,5%
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 13/08 o
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada , 0 10 Plazo 28ias) 30
0-30 35,7% 24.521616,14 26
31-60 36,4% 2144342248 28 A
0 Segmento Avalado MAV,CPDY
61-90 37,3% 23.445.887,18 72 I60% g ECHEQS
91-120 37,5% 79.866.105,00 86 375% | e @ et °
o, ..
121-150 37,5% 78.517.799,22 115 37,0% -
181-210 38,2% 21.380.451,33 28 265
211-240 38,0% 51.335.933,96 17 . e
36,0%
241-270 37.2% 51.952.565,06 90 *’
271-300 37,4% 21.041741,92 27 32,5%
301-330 40,0% 2.930.779,80 2 350%
331-360 38,0% 40.086.832,18 12 34,5%

0-30
31-60
91-120
121-150

Plazo (dl‘és)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker ~ Maturity ~ Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
% % Arg.
TO23  17/10/2023  17/10/2021 4960% 17 67,95 64,59% Arg. N L s o2 S5,/ re
AL30 9/7/2030 9/7/2021  2173% 47 35,0 34,90% Arg.
TO26 17/10/2026  17/10/2021  49,66% 14 4790 45,60% Arg.
AL35 9/7/2035 9/7/2021  17,45% 76 33,0 32,94% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38 9/1/2038 9/7/2021  18,58% 63 37,0 36,93% Arg.
AL4T 9/7/2041 9/7/2021  1547% 74 37,9 37,83% Arg.
T2X2 20/9/2022 20/9/2021 2,51% 11 156,7 99,72% Arg.
A GD29 9/7/2029 9/7/2021  19,82% 46 40,7 401% N.Y.
0 0
X2 1832022 18/9/2021 10T 06 1650 100,01% re. GD30 9/7/2030 9/7/2021  19,44% 48 387 38,58% N.Y.
™R3 253/2023  250/2021 303% 16 1599 9737% Mg D35 97035 omp0r  i687% 77 144 3434% NLY.
TX24 25/3/2024  25/9/2021 4,09% 26 1538 93,62% Arg. GD38 9/1/2038 9/7/2021 17,07% 6,6 40,5 40,43% N.Y.
TX26 4/11/2026 4/5/2021 -217% 5,3 1259 123,50% Arg. GDA41 9/7/2041 9/7/2021 14,91% 7,5 394 39,33% N.Y.
X8 4/11/2028 4/5/2021 -114% 6,0 1259 123,21% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 16,14% 7,0 36,5 36,38% N.Y.
_7739 9 Arg.
PR13 15/3/2024 15/8/2021 7,73% 14 742,0 114.27% rg SOBERANOS
DICP 31/12/2033  31/12/2021  807% 60 25460 88,58% Arg. T2V1 30/11/2021  30/5/2021  892% 03 94,80 86,90% Arg.
PARP 31/12/2038 30/9/2021 10,08% 10,2 1014,0 44,37% Arg. TV22 29/4/2022 30/4/2021 _0,24% 0,2 97/35 89,24% Arg
CUAP 31/12/2045  31/12/2021 9.49% 17 1482,0 47,00% Arg. T2V2 30/11/2022 13/8/2021 0,20% 0,51 97,6 80,61% Arg.
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Titulos Publicos o,
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TItUIOS PUbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETS
TIR Bonos por Paridad
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TItUIOS PUbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETES
Ticker Plazo Maturity Duration Precio TNA LEDES en pesos
LEDES EN PESOS Informacion al 13-08 o0
31/8/2021 26,4% 0,98850 55% 53051
30/9/2021 53,6% 0,94510
50%
29/10/2021 42,87% 0,92750 S30N1
30/11/2021 46,35% 0,89250 45% $2901
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
| 40%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 13-08
X135 27 13/9/2021 13,20% 0,07 137,00 3%
X31D1 136 31/12/2021 12,45% 0,36 100,40 30%
$3161
X28F2 195 28/2/2022 2,52% 0,53 118,80
X31M2 226 31/3/2022 2,66% 0,62 116,50 25%
000 005 010 015 020 025 030 035
X18A2 244 18/4/2022 12,16% 0,67 107,19 Duration (afios)
X23Y2 279 23/5/2022 4,38% 0,76 107,00
Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio
|
LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 13-08
SG3M1 18 31/8/2021 63,71% 0,05 114,50
SS301 48 30/9/2021 42,78% 013 113,80
SS301 77 29/10/2021 47,10% 0,21 110,52
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
ot 3500

180 Délar oficial vs D6lar MEP

Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD o ———Dolar MEP

13/8/2021 97,1 0 W - ‘

150
140
Brechas MEP y CCL o
MEP ccL 0
0
74,96% 70,30% 10
100
90
S 5 S b S Y S S S X S 8
3 Q o a a o © © N N N @
~ - £ & = 2 g 82 g€ 2 g ©°
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 13/08 TNA implicita Tasa Implicita
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita Tasa Forward 30 dias 55,0%
09/2021 101,100 4% 35,8% 312% 0,0% 49,19%  49.5%  49,6%  49.8%
0% 47,3% @ e @ R °
10/2021 103,860 70% 37,5% 32.9% 38,0% @
45,0% .0
11/2021 106,750 9.9% 37,3% 33.2% 37,6% 45,0% 43f% ...... s
12/2021 1850 152% 445% 39,6% 459% 39,6%,"
40,0% =y
0172022 116,900 20,4% 48,6% 435% 50,1%
02/2022 120,950 24,5% 496% 450% 510% 35,0% 32,99733,2%
312% .8 °
03/2022 126,050 29,8% 513% 473% 52,7% . .
30,0%
04/2022 130,950 348% 52,4% 491% 53,7%
05/2022 135,450 39,5% 518% 495% 529% 25,0%
® TNA Implicita
06/2022 139,450 436% 509% 496% 518%
07/2022 143450 477% 502% 498% 51,0% 00 . - . " . . o . “ A

Vencimiento

Vo]
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240

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico

TCRM (Ajuste CCL)
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Evolucion Merval AP ITAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 13/08 MERVAL DEL 06/08 AL 13/08
, - o M Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 13/08
MERVAL 69.426,81 -0,09% TRAN GAS NORTE C
ALUAR 63,40 -0,78% MIRGOR
MACRO 258,50 -1,26% -1,52% YPF SOCIEDAD
BYMA 775,00 -2,88% -1,90%
CENTRAL PUERTO 4585 -1,50% PEORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
SEMANA 13/08

COMER DEL PLATA 455 -2,15% -1,09%

METROGAS -1,90%
CABLEVISION HOLD 355,00 -0,98% -19,04% -16,17%

BYMA -1,90%
EDENOR 40,40 -0,37%
FRANCES 19315 1.48% COMER DEL PLATA -1,09%
GP FIN GALICIA 150,50 -1,86%
METROGAS 2580 -2,64% -1,90%
MIRGOR 228500 -0,65%
PAMPA ENERGIA 116,50
GPO SUPERVIELLE 72,60 -1,22%
TRAN GAS NORTE C 60,60 -2,10%
TRAN GAS DEL SUR 170,70 -1,50%
TRANSENER 33,55 0,00%
TERNIUM ARG 89,70
GP FINAN VALORES 23,80 -1,04% -0,21% -16,64% -18,07%
YPF SOCIEDAD 863,00 -1,16%

11

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs AP TAL MARKETS
‘ - - - T — . MEJORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal  VAT®YTD o Origen P ERCADO LIBRE SEMANA 13/08
APPLE 264900 22423 USA PETROBRAS
TENARIS 3.665,00 4029 Argentina TENARIS
PETROBRAS 2010,00 12559 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
MERCADO LIBRE 547400 12841 Argenina [Nt SEANE Yy
GENERAL ELECTRIC 18700,00 229 USA T 2.93%
MICROSOFT CORP 519950 6085 USA AMAZON -2,71%
GERDAU 4278,00 -0,59% 606 Brasil
VALE 1832,00 -0,05% -6,00% 6308 Brasil
BANCO ITAU 1026,00 3035 Brasil
AMAZON 407500 -2,711% 9441 USA
BANCO BRADESCO 795,00 -2,39% 14174 Brasil
GOOGLE 8463,00 3116 USA
DESPEGAR 226950 -2,39% 3726 Argentina
NETFLIX 572750 -1,44% 1513 USA
FACEBOOK 8.050,00 -0,14% 1710 USA
COCA COLA 2040,00 24908 USA
NIKE 10.000,00 -2,93% 72 USA
ADECOAGRO 323500 -10,11% -2,44% 6221 Argentina
12

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 13/08

Ultimo
ETF MSCI Argentina 34,07
FRANCES 323
MACRO 1447
CRESUD 592
EDENOR 462
GP FIN GALICIA 8,48
PAMPA 1643
GPO SUPERVIELLE 2,06
TELECOM 525
TRAN GAS DEL SUR 47
TENARIS 20,55
YPF 491
[RSA 420
CENTRAL PUERTO 263
TERNIUM ARG 56,26
CORP AMERICA 532
DESPEGAR 12,75
LOMA 8,00
MERCADO LIBRE 184431

(1) Cotizacion en USD

Var % Diaria

-1,52%
-2,66%
-2,15%
-0,30%
-2,64%

0,00%

-2,89%
-113%
-2,58%
-2,44%
-2,59%

-1,57%
-3,77%
-0,93%

Var %
Semanal

-4,52%

-3,56%

-0,28%

Var % Anual

-12,23%

-28,39%

-26,45%

-2313%

-30,74%

-11,96%

-13,25%

-3,66%

Var % YTD

-1,22%

-8,68%

-4,50%

-6,36%

-22,22%
-13,58%

-6,67%
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MSCI Argentina DEL 06/08 AL 13/08

MEJORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
SEMANA 13/08

MERCADO LIBRE

YPF
TERNIUM ARG
PEORES PERFORMANCE DE LA 06/08 AL
SEMANA 13/08
CRESUD -4,52%
IRSA -3,56%
CORP AMERICA -0,28%
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Calendario Econémico

Argentina

Argentina - Feriado Nacional

Gran Bretana Evolucion del desempleo (Jul) 03:00 hs

Gran Bretaifa Ingresos medios de los trabajadores (Jun) 03:00 hs

USA Ventas minoristas (Mensual) (Jul) 9:30 hs

USA Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Jul) 11:00 hs

USA Declaraciones Powell, presidente de la Fed 14:30 hs

Gran Bretafia IPC (Anual) (Jul) 03:00 hs

Europa IPC en la zona euro (Anual) (Jul) 06:00 hs

USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

USA indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Ago) 09:30 hs
Gran Bretafia Ventas minoristas (Mensual) (Jul) 03:00 hs 14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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